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Teknoloji

Ceyreklik Degerlendirme

Sirket 2025 yili dorduncu c¢eyreginde beklentilerin altinda, gegcen yil ayni
doneme gore yaklasik %10 artisla 27,1 milyar TL hasilat agikladl. Satislarin
maliyeti yaklasik %8 artis gdstererek 25.6 milyar TL'ye yUkseldi. Boylelikle brut
kar, gegen yilin 844 milyon TL seviyesine kiyasla yaklasik %77 artisla 1,6 milyar
TL'ye ulasti. Operasyonel giderler kirlliminda genel yonetim giderleri ve
pazarlama giderleri yatay seyrederken, diger faaliyet gelirleri gectigimiz seneki
1,3 milyar TL seviyesinden yaklasik %35 dususle 851 milyon TL'ye geriledi. Diger
faaliyet giderleri ise gegen senenin 1,3 milyar TL seviyesine kiyasla yaklasik %40
azalarak 768 milyon TL'ye indi. Finansman geliri dncesi faaliyet kari, gecen yilin
664 milyon TL seviyesine goére yaklasik %91 artisla 1,2 milyar TL olarak
gergeklesti. Surdurulen faaliyetler vergi 6ncesi kari ise 138 milyon TL'den
yaklasik %337 artarak 603 milyon TL'ye yukseldi. Dénem net kari ise gegen
seneki 57,4 milyon TL net kardan, bu c¢eyrekte beklenti Ustinde kalarak 158,7
milyon TL net kara yukseldi. FAVOK ise beklenti UstU kalarak gecen yila kiyasla
yaklasik %106 artarak 1,2 milyar TL olarak gerceklesti.

Yilik Degerlendirme

12 aylik bazda bakildigi zaman hasilat %5 artis gdstererek 91,6 milyar TL'ye
ulasirken, FAVOK %5 artisla 3 milyar TL olarak gerceklesti. Brit kar gectigimiz
yila oranla %12 artis gosterip 4,7 milyar TL'ye, esas faaliyet kari %23 artisla 3,3
milyar TL'ye, net donem kari ise gectigimiz yila kiyasla %21 artis gostererek 519
milyon TL'ye yukselmistir. Hasilatin ana kalemleri incelendiginde, yurt ici satislar
gecen yila gore yaklasik %6 artisla 92 milyar TL'ye yUkselirken yurt disi satislar %
65 azalarak 312 milyon TL'ye dustU. Maliyet tarafinda ise satislarin maliyeti 87
milyar TL olarak gergeklesirken bir dnceki yila oranla yaklasik %5 dustu.

Sektor Hakkinda

2025 yilinda Turkiye'de IT distribUtdrluk sektord makroekonomik belirsizlikler ve
yuksek faiz ortami nedeniyle zor bir donem gecirmistir. Sirketin yurt disi
satislarinda yasadigr %65'lik dusUs, kuresel talep zayifligi ve sirketin yerel
pazarlara odaklanma stratejisinin bir sonucudur. 2025 yilinda kademeli olarak
dusurulen faiz indirimlerinin kurumsal IT yatirimlarini canlandirmasi ve sektor
icin énemli bir katalizér etkisi yaratmasi beklenebilir. Ozellikle yapay zeka
uygulamalarina yonelik artan ilgi sunucu ve veri depolama gibi UrlUnlere olan
talebi artirma potansiyeli tasimaktadir. ObUr yandan doéviz kurundaki
degisimler sirket icin tehdit olusturabilir. IT Grdnlerinin buydk oranda ithal
edilmesi nedeniyle sirket Uzerinde maliyet baskisi olusurken bu durum marjlari
olumsuz etkileyebilir.
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tUrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun GgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.
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